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PRESENTACION

Quiza usted, siempre ha querido desempefiarse en el sector fiduciario o ya se desempefia en él y le gustaria conocer el negocio con
mayor profundidad 6 simplemente realizar el “Programa en Formacion Fiduciaria Internacional”.

El Programa en Formacion Fiduciaria Internacional se crea bajo la responsabilidad de la Federacion Latinoamericana de Bancos -
FELABAN y el Comité Latinoamericano de Fideicomiso - COLAFI adscrito a FELABAN. Este se impartira en los paises latinoamericanos
con el apoyo de las asociaciones de Bancos miembros de FELABAN. El presente programa Honduras 2012 se dictara en el Centro de
Capacitacion de AHIBA.

DIRIGIDO A

Directivos, gerentes, ejecutivos del Sector Financiero, Asesores Legales o personas que por su trabajo requieren ampliar su conocimiento
sobre el negocio fiduciario.

OBJETIVO

Ampliar y fortalecer los conocimientos en las distintas dreas de la administracion fiduciaria de alto nivel, en los diferentes paises
miembros de FELABAN, brindando los conocimientos adecuados sobre la materia.

PERFIL DE EGRESADO

El Programa de Formacion Fiduciaria Internacional permite al profesional formarse como lider en el negocio fiduciario, capacitarse en la
toma de decisiones y entrenarse en la implementacion de estrategias fiduciarias.

CONTENIDOS

® Los contenidos de este programa han sido desarrollados por un equipo multidisciplinario, entre los que se encuentran expertos en la
materia que se desarrolla. Los catedraticos son profesionales con amplia experiencia en la direccion, administracion y manejo del
fideicomiso.

= E| temario tiene un formato dinamico e interactivo, donde el alumno interviene activamente en el proceso de aprendizaje. En la
construccion del mismo se han utilizado una serie de iconos y links, que se requieren su participacion en el descubrimiento de los
contenidos. De esta manera, el seguimiento de los cursos se convierte en una experiencia dindmica que facilita la rapidez en la
comprension y uso de la informacion.

REQUISITOS PARA EL PARTICIPANTE

® Realizar el proceso de inscripciones de AHIBA, enviando la solicitud debidamente completada (ver seccion de Inscripciones).

= Poseer grado universitario.

= Estar vinculado o ejercer profesionalmente en algunos de los aspectos que atafien a la actividad fiduciaria.

® Podran también participar, profesionales que realicen actividades relacionadas directa o indirectamente con la actividad fiduciaria en
sus respectivos paises y que en razon a su trabajo quieran ampliar su conocimiento sobre el negocio fiduciario.

® Requisitos técnicos para la etapa virtual: El participante deberd contar con minimo un Procesador (computador) pentium IV o
superior con acceso a Internet con un ancho de banda minimo de 256 kbps, memoria RAM recomendada 512 MB o superior.



CERTIFICACION Y APROBACION DEL PROGRAMA

= Para que el participante pueda recibir el diploma que certifique la aprobacion del Programa de Formacion Fiduciaria Internacional,
debera haber cursado y aprobado con calificacion igual o superior a 80/100, cada uno de los seis modulos que lo conforman y tener
una asistencia mayor al 90% de las 20 horas que conforman cada modulo y 120 horas en el programa total.

® Las calificaciones de cada mddulo son determinadas en base a las evaluaciones de la parte virtual del Programa, la calificacion del
trabajo de investigacion y la del examen final que se realiza en la etapa presencial. En las sesiones presenciales se cuenta con una
lista de asistencia que diariamente el participante deberd firmar, incluyendo la hora de su entrada y salida para validar su
permanencia.

® Cronograma de Evaluaciones y trabajos: Al inicio de cada mddulo, los estudiantes conoceran el Plan de Trabajo del mismo a cargo
del Catedratico del modulo. El Plan sefialar las fechas para presentacion de pruebas en linea, el trabajo de investigacion y examen
presencial. Asi mismo, el Plan indicara el tema a desarrollar en el trabajo de investigacion.

® Las instituciones que certificaran el diploma que recibira el participante son: La Federacion Latinoamericana de Bancos (FELABAN), la
Asociacion Hondurefia de Instituciones Bancarias (AHIBA), y el Comité Latinoamericano de Fideicomiso (COLAFI). Solamente para los
participantes que cursen y aprueben los 6 modulos del Programa recibiran un diploma que acredite el programa total y este dltimo
sera certificado por una Universidad local y las instituciones anteriormente nombradas.

METODOLOGIA

= (atedra Virtual: El programa cuenta con herramientas en el educador virtual “virtual applications”, donde el participante encontrara
lo necesario para ampliar su estudio, conocer los trabajos que va desarrollando y los que le queden por concluir. Cada semana el
participante debera estudiar los contenidos preestablecidos por el catedratico, al igual que debera realizar las correspondientes
evaluaciones y ejercicios que le permitan ejercitarse, poniendo en practica los conocimientos tedricos adquiridos.

= (atedra Presencial: Los catedraticos de cada uno de los mddulos, se trasladaran a cada uno de los paises donde se desarrolle el
Programa e impartiran veinte (20) horas de catedra a los participantes inscritos.

VIRTUAL PRESENCIA

LSS Sl LSe Inicio Final | Jueves | Viernes | Sabado
Modulo | | VMORMENtOS Para [ay o do Ascensi - Venezuela | 10/01/2012 | 24022012 | Olemar | O2emar | 03-mar
gestion fiduciaria
Modulo Il |-852900 Y b Chalhoub - Panama | 05/03/2012 | 27/04/2012 | O3-may | Odmay | 05-may
doctrina fiduciaria
Modulo Il |2 2AMIMISHIacOn e 40 Rangel - México | 07/05/2012 | 22/06/2012 | 054l 06-jul 07l
fiduciaria
Modulo v || 00UCtos RAUCariOs | Malumian - Argentina | 09/07/2012 | 24/08/2012 | 30-ag0 | 3l-ago | Olsep
y aspectos fiscales
Modulo V| CSB08 ¥ MEIOMES e Porras - Costa Rica | 03/09/2012 | 19/10/2012 | 2ot | 6ot | 2l-oct
practicas fiduciarias
Modulo Vi | 1200 de valores e Dunn - Bolivia 29/10/2012 | 1471272012 | 20-dic 2l-dic 22-dic
y titulizacion

* Las sesiones presenciales se realizaran en el Centro de Capacitacion de AHIBA, ubicado en el Edificio AHIBA, Bulevar Suyapa,
Tegucigalpa M.D.C., Honduras. HORARIO SESIONES PRESENCIALES: jueves, viernes de 8:30am a 5:00pm y sabado de 8:30am a 12m.



PROGRAMA ACADEMICO

MODULO | - FUNDAMENTOS PARA LA GESTION FIDUCIARIA
Catedratico: Leonardo Ascenzi (Venezuela)

Magister en Administracion de Empresas y Licenciado en Administracion Comercial. A lo largo de su carrera se ha
desempefiado en el drea de crédito en el Banco Venezolano de Crédito, S.A. y actualmente se desempefia como Vicepresidente
de Fideicomiso.

Destacado docente y conferencista en la Universidad Metropolitana y la Universidad Catdlica Andres Bello.

Ha sido conferencista y participante de COLAFI - CONGRESO LATINOAMERICANO DE FIDEICOMISO en Honduras 2010 (Ponente),
Perii 2009, Venezuela 2008, Guatemala 2007, Uruguay 2006, Panama 2005, Ecuador 2004, Perii 2002 (Ponente).

Temario:
|. Los Antecedentes del Fideicomiso.
a. En el Derecho Romano.
b. En el Derecho Inglés.
2. Estructura Juridica Basica del Contrato de Fideicomiso.
a. Concepto de Fideicomiso.
b. Naturaleza Juridica del Fideicomiso.
c. Participantes. Sus derechos y obligaciones.
d. Extincion.
3. Elementos del Contrato de Fideicomiso: Personales, Reales, Esenciales, Materiales del contrato y Formales.
4. Caracteristicas del Patrimonio Fideicomitido: un patrimonio auténomo, especial o de afectacion
5. El Fiduciario:
a. Las diferentes posibilidades de actuacion de un Fiduciario.
b. La responsabilidad del Fiduciario.
¢ La ética del Fiduciario.
d. Deberes y obligaciones del Fiduciario en su gestion.
6. Conformacion de una estructura fiduciaria basica

MODULO Il - LEGISLACIONY DOCTRINA FIDUCIARIA
Catedratico: Luis Chalhoub Moreno (Panama)

Abogado Asociado del Estudio Icaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman. Consultor en Derecho Comercial, Derecho Bancario, del Mercado de
Valores, Comercio Internacional, Integracion Econdmica, Derecho de la Competencia, Proteccion al Consumidor y Zonas Libres.
Docente de las Universidades Santa Maria La Antigua y en la Escuela de Postgrado de la Universidad Interamericana de
Panama. Se gradud, con honores (cum laude), de licenciado en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Santa Maria La
Antigua y luego obtuvo una maestria en Derecho Comparado e Internaciinal, en la Southern Methodist University, Estados Unidos
de América. Actualmente dicta las catedras de Contratos Bancarios, Transacciones Internacionales y Contratos Mercantiles. Ha
dictado un ndmero plural de conferencias en temas fiduciarios en su pais y en otros paises latinoamericanos.

Temario:
|. Anlisis de Legislacion Fiduciaria Latinoamericana comparada
2. Los negocios fiduciarios (Fideicomisos Privados, Fideicomisos Piblicos, Encargos Fiduciarios)
3. Responsabilidad contractual y extra contractual
4. Régimen aplicable a los bienes fideicomitidos en caso de quiebra del fideicomiso
5. Aspectos procesales de los fideicomisos
6. Analisis de la legislacion fiduciaria local con los participantes
1. Jurisprudencia Latinoamericana
8. Breve referencia a la normativa emitida por las entidades de control y supervision aplicable al fideicomiso.



MODULO Il - LAADMINISTRACION FIDUCIARIA

Catedratico: Ricardo Rangel (México)

Licenciado en Administracion por el Instituto Tecnoldgico Autonomo de México “ITAM”, en donde también curso el Diplomado
en Finanzas Bursatiles, su experiencia en materia Financiera y Fiduciaria data desde 1988, llegando a desempefiarse como
Director Fiduciario de Nafinsa, en donde encabezo los trabajos para Sistematizar el Area Fiduciaria hasta ofrecer los servicios
por Internet, siendo el primer Fiduciario Certificado bajo la Norma 150 9001-2000. Ha sido miembro de los Comités Técnicos
de varios de los principales Fideicomisos tanto piiblicos como privados que operan en México y ha participado en la
estructuracion y operacion de una gran variedad de fideicomisos dentro de los que destacan los Fideicomisos para la emision
de Certificados Bursatiles, colocacion de acciones logrando que Moody’s otorgara a Nafinsa la calificacion TQl.mx que es la
mejor que en calidad de fiduciaria puede ser alcanzada por una institucion mexicana.

Es miembro fundador de STEP México, en donde actualmente ocupa el cargo de Tesorero. En la actualidad se desempefia
como Director General y Socio de Solutrust, empresa especializada en la asesoria, y outsourcing fiduciario.

Temario:
. La Funcion Fiduciaria Moderna:
a. Antecedentes.
b. Quiénes pueden ser fiduciarios.
¢. Otros sujetos autorizados para operar fideicomisos.
1. la Estructura Fiduciaria:
a. la estructura basica de un fiduciario.
b. Donde debe estar ubicado el fiduciario en el organigrama del Banco.
3. Aspectos operativos y de control:
a. El proceso Fiduciario.
b. Control interno.
¢. Segregacion de funciones.
4. Aspectos contables: La contabilidad fiduciaria.
5. Basilea y las operaciones fiduciarias.
6. Supervision y regulacion de la actividad fiduciaria.
1. Aspectos tecnoldgicos: Sistemas operativos.
8. Recursos Humanos:
a. El perfil del fiduciario.
b. Capacitacion.
9. El Mercadeo Fiduciario.
10. Determinacion de tarifas en los negocios fiduciarios: Elementos para determinar los honorarios del fiduciario

MODULO IV - PRODUCTOS FIDUCIARIOSY ASPECTOS FISCALES
Catedratico: Nicolas Malumian (Argentina)
Abogado egresado de la Universidad de Buenos Aires con Diploma de Honor y Doctor en Derecho de la misma universidad.

Ha dictado mas de 120 cursos y conferencias sobre aspectos legales y fiscales del fideicomiso, securitizacion, leasing, fondos
comunes de inversion, derivados financieros y temas de financiacion estructurada en la Argentina, Barbados, Chile, Costa Rica,
Ecuador, Estados Unidos, Guatemala, Honduras, Reino Unido, Panama, Perd, Uruguay y Venezuela.
Es autor o coautor de mas de 60 articulos y de libros especializados tales como: “Fideicomiso y Securitizacion: Analisis Legal,
Fiscal y Contable”, Buenos Aires, 2001 (ler edicion) y 2006 (2da edicion); “Fideicomiso en Uruguay: Analisis del Proyecto de
Ley”, Montevideo, 2003; “Trust in Latin America”, editado por Oxford University Press, Londres y New York 2009.
Es socio fundador del estudio Malumian y Fossati donde desarrolla su actividad profesional como asesor legal y fiscal de
fiduciarios, mercados a término, compaiiias de seguro, emisoras de tarjetas de crédito, bancos y otros agentes del mercado
financiero y de capitales, asi como de productores agropecuarios, empresas mineras y de servicios.
Temario:

I. Diferencias entre el “Trust” anglosajon y el “Fideicomiso” latinoamericano

2. j(omo se estructura un producto fiduciario? Planteo de casos para su anlisis y resolucion en role play.




3. Fideicomisos de Administracion
4. Fideicomisos para fines personales
5. Fideicomisos de Garantia
6. Fideicomisos de Inversion
1. Fideicomisos Inmobiliarios
8. Fideicomisos Publicos
9. Aspectos fiscales:
a. Analisis comparado del tratamiento tributario latinoamericano del fideicomiso

b. Las obligaciones fiscales de los fideicomisos.

MODULOY - RIESGOY MEJORES PRACTICAS FIDUCIARIAS

Catedratico: Jorge Porras Zamora (Costa Rica)

Gerente de Fideicomisos de la Sociedad Aldesa Fideicomisos S.A. Ha tenido la coordinacion general de la evaluacion y
certificacion de 22 departamentos de fideicomisos en 6 paises de Latinoamérica. Es especialista en la formulacion de
esquemas fiduciarios para el financiamiento de proyectos de inversion publica. Fue representante de Costa Rica ante el
Comité COLAFI/FELABAN. Autor de libros y publicaciones especializadas y expositor en diversos foros sobre fideicomisos.

Temario:
I. El origen de los riesgos en las instituciones financieras y su impacto financiero.
1. Definicion del riesgo operacional-fiduciario y su impacto monetario.
3. El riesgo operativo fiduciario a la luz de Basilea II.
4. Caracteristicas distintivas del negocio fiduciario en relacion con otros negocios financieros.
5. Tipos de riesgos operacionales, su significado y cémo abordarlos.
6. El valor de un adecuado manejo de los riesgos en las operaciones fiduciarias.
1. Las Mejores Practicas en el negocio fiduciario.
a. La Planificacion del negocio fiduciario.
b. Politicas del Negocio.
¢. Recursos Humanos.
d. Practicas legales.
e. Practicas contables y operativas.
f. Practicas fiscales.
g. Viabilidad del negocio fiduciario.
h. Sistemas de Informacion Gerencial.

8. Prevencion del uso del Fideicomiso como un instrumento para lavado de dinero, de activos y del financiamiento al
terrorismo.

MODULOVI - MERCADO DE VALORESY TITULARIZACION

Catedratico: Jaime Dunn De Avila (Bolivia)

Gerente General de BDP Sociedad de Titularizacion S.A., graduado con honores de la Universidad Catdlica Boliviana y el Harvard
Institute of International Development. Ha sido Vicepresidente de Mabon Securities/IMI Group, Director Departamental de Finanzas
de la Prefectura de La Paz. Docente universitario y expositor internacional en temas de mercado de valores y titularizacion.




Temario:
I. Breve introduccion al mercado de valores.
1. Introduccion a la titularizacion y al financiamiento estructurado.
a. Titularizacion de activos.
b. Titularizacion de flujos futuros.
3. Titularizacion versus otras alternativas de financiamientos
4. Beneficios de la Titularizacion.
5. Aspectos legales, contables e impositivos de la titularizacion.
6. Titularizacion de cartera (hipotecaria de vivienda y de microcrédito) y beneficios para las entidades financieras.
1. Titularizacion de flujos futuros para el financiamiento de proyectos de inversion piblica y privada.
8. Estudio y analisis de casos de titularizaciones reales de activos y flujos futuros.
9. Elaboracion y estructuracion de un proyecto de titularizacion (realizado por los alumnos).

INSCRIPCIONES
= INVERSION:

Depositos a cuentas de AHIBA en BANCO FICOHSA:
Cuenta de Cheques en Lempiras No. 01-102-004001-4
Cuenta de Cheque en Dolares No. 01-207-4986-2

Fecha limite para realizar los depositos de inscripciones (*):
Bancos Asociados: dia del evento.
Instituciones No Asociadas: 3 dias previos al evento.

(*) Para evitar recargos y proceder a descargar su cuenta por cobrar, es requerido enviar copia identificada
del depdsito o transferencia realizada al fax 2239-0191, o direccion electronica: capacitaciones @ ahiba.hn

Fecha limite de cancelacion de inscripciones:

Instituciones Asociadas y No Asociadas 5 dias previos al inicio del programa o el modulo en que participara. De lo
contrario se incurrira en una penalidad del 60% del valor a pagar.
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